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白糖早会纪要：厄尔尼诺来袭，白糖逢低做多

金元期货投资咨询部 联系电话：0898-66552081

【数据】

周一郑糖主力合约下跌，09合约收盘 6738 吨，较上一交易日结算价下跌 21元/吨，跌幅

在 0.31%。昨日午广西现货市场制糖企业报价 7030-7050 元/吨一线；昆明市场制糖企业报价

6840-6860元/吨一线；星友牌一级白砂糖报价 7600元/吨，优级绵白糖报价 7750元/吨，精制

幼砂糖报价 8050元/吨，普通幼砂糖报价 7750元/吨。白糖注册仓单数量 53997 张，较上个交

易日减少 815 张；有效预报数量 1586 张。ICE 原糖 10 月合约最新收盘下跌 0.51%，报 23.41

美分/磅。以原糖 10月合约价格计算，配额外 50%关税巴西进口折算成本为 7700元/吨，泰国

进口折算成本为 7800元/吨。

【资讯】

1、据咨询公司 SAFRAS & Mercado 调查显示，预计 2023/24 榨季巴西甘蔗入榨量为 6.411

亿吨，同比增长 6.8%。预计 2023/24榨季巴西中南部地区甘蔗入榨量为 5.85 亿吨，同比增长

7.34%。东北部甘蔗入榨量为 5610 万吨，同比增长 1.44%。该咨询公司表示，2023/24榨季巴

西食糖产量预计将达到 3900万吨，同比增长 18%。随着产量的增长，巴西的食糖出口量预计

为 3800万吨，同比增加近 22%。

2、据外媒 7 月 4日报道，欧盟委员会对下一榨季的初步预测显示，预计欧盟 27 个成员国

2023/24榨季产糖量将增至 1550万吨，增幅 6%。原因是波兰甜菜种植面积的大幅增加，弥补

了法国和德国的甜菜种植面积下滑。但由于进口下降以及出口增加，年末库存依然紧张。欧盟

委员会预估 2023/24榨季欧盟食糖进口量下滑至 265万吨，低于 2022/23榨季的 315万吨，但

仍高于 2021/22榨季进口的 228万吨。

【观点】

国内方面，国产糖产销进度偏快，食糖工业库存处在历史低位，进口利润倒挂，进口食糖

创历史新低，目前国内白糖供应偏紧。国际方面，巴西增产持续，巴西中南地区在 6 月上半

月的糖产量同比增长 18.7%，达到 255 万吨，巴西出口压力导致原糖价格承压。短期白糖多

空因素交织，厄尔尼诺天气或令市场对明年印度和泰国白糖产量减产预期加强，预计白糖震荡

偏强，操作建议关注 SR2401 合约在 6400 以下买入机会。
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