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饲料早会纪要：DEC 豆粕震荡偏强，维持多头思路 

金元期货投资咨询部      联系电话：0898-66552081 

1、豆粕 

【数据】 

现货市场：豆粕现货高位震荡。截至 7 月 10 日，张家港豆粕现货价 4050 元/吨（较上周

0，周-30）。根据钢联数据， 7 月 7 日当周，油厂开机率为 51.09%（上周 54.09%），大豆压

榨量为 152.02 万吨（上周 160.96）；截至 7 月 7 日当周，油厂豆粕库存为 53.34 万吨（上周为

71.12），主要油厂大豆库存为 558.37 万吨（上周 471.34）。 

期货市场：CBOT 美豆震荡调整，截至 7 月 10 日，CBOT 美豆连收盘于 1343.5 美分/蒲式耳

（日+25.75，周+24.25）。豆粕维持偏强走势，截至 7 月 10 日，主力合约夜盘收盘于 4020（日

+86，周+53），基差为 75（上一交易日 83）。 

【资讯】 

1.外媒 7 月 10 日消息：咨询机构 Safras & Mercado 发布的调查数据显示，截至 7 月 7 日，

巴西 2022/23 年度大豆销售进度为 66.1%，高于 6 月 2 日时报告的 56.7%。去年同期的销售进

度为 74.3%，五年同期均值为 79%。基于大豆产量预测值 1.55656 亿吨，巴西农户已经销售大

豆 1.02956 亿吨。 

2.外媒 7 月 10 日消息：据政府的初步数据显示，2023 年 6 月份巴西的大豆出口总量创下

历史同期最高 1390 万吨，比 5 月份减少 170 万吨。6 月巴西向阿根廷出口大豆 112.5 万吨，使

得今年上半年对该国的出口总量达到了 300 万吨。阿根廷成为巴西大豆的第三大进口国。今年

上半年巴西向头号出口目的地中国出口大豆 4350万吨，向第二大市场欧盟出口大豆 420万吨。

据巴西全国谷物出口商协会称，7 月份巴西有望出口 940 万吨大豆，低于 6 月份的 1390 万吨。

全年大豆出口量可能达到 9630 万吨，比上年增加 1700 到 1800 万吨。 

3.外电 7 月 10 日消息，分析师预计美国农业部将把 52%的大豆作物状况评为优良，这一比

例也较前一周上升 2 个百分点，此前美国中西部作物种植带有利的降雨将缓解作物干旱压力。 

4.据海关总署消息，海关总署发布《进口离岸现货交易大豆监督管理规范(试行)》。根据管

理规范，离岸现货交易大豆，是指通过深圳前海联合交易中心(简称“前海联交中心”)进口、
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交易，用于加工的非种用大豆。前海联交中心应根据海关监管要求建立进口商白名单，向海关

总署报备。 

【观点】 

近期降雨缓解干旱压力，CBOT 美豆企稳调整，在厄尔尼诺转换期，美豆主产区天气仍存在

较大变数，美豆单产和产量仍存在下调的可能。美豆种植面积及旧作季度库存偏低令美豆供应

预期偏紧，以及美豆优良率持续下滑支撑，预计短期美豆维持高位震荡。国内进口大豆供给充

裕，油厂维持较高的压榨水平，国内豆粕阶段性累库。根据钢联数据，7-9 月国内进口大豆到

港量分别为 1100 万吨，810 万吨，750 万吨。当前交易主线为美豆偏紧预期加强，国内油脂

油料跟随上涨操作建议多头思路。关注 7 月 13 日 USDA 月度供需报告单产和产量数据。 

2、玉米 

【数据】 

现货市场：国内玉米维持偏强走势。根据钢联数据，截至 7 月 6 日，锦州港国标二等玉米

2850 元/吨（较上周五 0，周+30），国内玉米均价 2877 元/吨（较上周五+5，周+24）。 

期货市场：美玉米止跌企稳，截至 7 月 10 日，CBOT 美玉米连收盘于 498 美分/蒲式耳（日

+4.5，周+2.5）。DCE 玉米高位窄幅震荡，截至 7 月 10 日，DCE 玉米主力合约夜盘收盘于 2781

（日+1，周-7），基差 71（上一交易日为 62）。 

【观点】 

市场看涨情绪增强，东北产区余粮持续下降，贸易商挺价意愿增强，玉米供应偏紧。销区

市场玉米到货成本攀升，港口库存量偏低，以及近期小麦等替代品价格上涨影响，玉米价格偏

强运行。整体看，低库存叠加定向稻谷拍卖投放延迟支撑，玉米替代物充足，下游补库意愿积

极，预计 7 月玉米维持震荡偏强走势，操作建议震荡偏强思路，关注 2309 合约 2800 附近压

力。 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性、可靠性

和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告所载的观点、

结论和意见仅反映本公司于发布本报告当日的判断，仅供参考，并不构成任何具体产品、业务

的推介以及相关品种的操作依据和建议，投资者据此作出的任何投资决策自负盈亏，与本公司

和作者无关。 

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发布、引用或再次分发他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在

允许的范围内使用，并注明出处为“金元期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意

的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。 
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