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生猪早会纪要：收储落地市场反馈悲观，空单继续持有 

金元期货投资咨询部      联系电话：0898-66552081 

【数据】 

现货市场：猪价维持偏弱运行。根据钢联数据，截至 7 月 13 日，河南生猪均价 13.83 元/

公斤（日-0，周-0.17），全国生猪均价 13.84 元/公斤（日-0.02，周-0.17）。截至 7 月 13 日当

周，出栏均重为 120.66 公斤（上一周 120.87），屠企冻品库存率为 25.88%（上一周 25.90%），

规模场 7 公斤仔猪出栏价为 360 元/头（上一周为 390），50 公斤二元母猪价格 1500 元/头（上

周 1506.67），自繁自养猪场亏损 298.22 元/头（上一周亏损 290.5），外购仔猪育肥亏损 279.17

元/头（上一周亏损 263.63）。根据发改委数据，截至 7 月 7 日当周，猪粮比进一步降低至 4.95

（上周 4.98）。 

期货市场：主力合约跌破 15000，截至 7 月 13 日，主力合约收盘于 14925 元/吨（日-245，

周-655），基差为-1095 元/吨（上一交易日-1245）。 

【观点】 

供给方面，6 月能繁母猪产能去化有所加快，根据钢联数据，6 月 208 家样本企业能繁存

栏量为 523.43 万头，环比下跌 0.57%，同比上涨 7.56%。 5 月末全国能繁母猪存栏量为 4258

万头，为 4100 万头正常保有量的 103.9%，冻肉库存持续高位，部分地区猪病抬头，造成集中

出栏，生猪整体供给充裕。需求方面，7 月高校陆续放假且高温天气，市场延续淡季行情，消

费持续支撑乏力。政策方面，收储消息落地，7 月 14 日收储 2 万吨中央储备肉，但市场反馈

低于预期，主力合约跌破 15000。整体看，冻品高库存下，二次育肥谨慎，生猪供给宽松，需

求支撑延续乏力，饲料原料偏强走势的支撑下，预计短期猪价维持底部磨底状态。第四季度存

在消费好转预期，但远月合约升水较多，操作建议空单继续持有，关注 2311 合约在 15000 附

近支撑。 
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