
请务必阅读正文后的免责条款                                                        - 1 - 

 

 

 

生猪期货早会纪要：市场看涨情绪升温，猪价反弹 

金元期货投资咨询部      联系电话：0898-66552081 

【数据】 

现货市场：周末生猪现货走势偏强。根据钢联数据，截至 7 月 24 日，河南生猪均价 14.46

元/公斤（日+0.22，周+0.45），全国生猪均价 14.38 元/公斤（日+0.14，周+0.44）。截至 7 月

20 日当周，出栏均重下降至 120.46 公斤（上周 120.66），屠企冻品库存率持平为 25.88%（上

周 25.88%），规模场 7 公斤仔猪出栏价下降至 337.62 元/头（上周 360），50 公斤二元母猪价

格持平为 1500 元/头（上周 1500），自繁自养猪场进一步亏损 303.34 元/头（上周亏损 298.22），

外购仔猪育肥进一步亏损 299.53 元/头（上一周亏损 279.17）。根据发改委数据，截至 7 月 19

日当周，猪粮比持平为 4.9（上周 4.9）。 

期货市场：周一生猪期货跳空高开，截至 7 月 24 日，主力合约收盘于 15850 元/吨（日

+615，周+700），基差为-1390 元/吨（上一交易日-900）。 

【观点】 

近期南方局部地区猪病和强降雨天气影响，以及月末部分规模场缩量出栏，局部地区供给

偏紧，提振市场情绪，猪价有所反弹，但基本面仍维持弱势。供给方面，市场供给充足，6 月

能繁母猪产能去化有所加快。根据统计局最新数据显示，2 季度末，全国能繁母猪存栏 4296 万

头，同比增长 0.5%，环比降 0.2%。我国生猪存栏 43517 万头，环比增加 0.98%，同比增长 1.1%；

上半年，生猪出栏 37548 万头，同比增长 2.6%，为 2012 年以来同期最高水平，冻品维持高库

存率。需求方面，学校假期且高温天气，市场延续淡季行情，消费延续支撑乏力。整体看，冻

品高库存下，二次育肥谨慎，生猪供给宽松，需求支撑延续乏力，饲料原料高位支撑下，预计

短期猪价维持底部区间震荡。第四季度存在消费好转预期，但远月合约升水较多，操作建议观

望，主力合约关注支撑位 15000，压力位 16500。 
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