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1、6月地产集合信托募集资金创年内新低，较 1~5月平均降 51%；下

半年到明年兑付规模超 3000亿元；

2、美国 6月 ISM制造业指数 55.3，不及预期的 55.9，前值 55.4；新订

单指数创 2013年底来新高；

3、6月中国官方和汇丰制造业 PMI走强，均创六个月来新高；中国经

济现企稳迹象，微刺激显效；

合 约 操 作 建 议

CU1409：国际铜研究小组报告称，全球今年 1-3月供应短缺 2.05万吨，去年

同期为供应过剩 2.06万吨。国内保税区库存流出将增加市场供应，沪铜继续

大幅拉升后动能或消退，保持多头思路，多单减持；

RU1409：天然橡胶生产国协会主要橡胶产国第二季度橡胶产量同比减少 0.7%

至 249.9万吨。2014年上半年橡胶产量较上年同期增加 0.5%至 494万吨。

青岛保税区库存持续下滑，国内进口量环比下降，泰国没有抛储并向农户实

施补贴政策。沪胶向上突破前高后回落，反弹势头仍存，保持多头思路，滚

动交易，上方压力 16500-17000区间。

SR1501：国内白糖被动跟随外盘但力度有限，整体高库存的压力没有改变。

期价大幅跳空收跌，交易上保持弱势运行思路，期价有望试探前期低点，空

单可适度减持。

AL1409：摩根大通报告表示，尽管中国国内住宅市场减弱，但预计中国铝需

求仍将同比增长 10%。而全球月度铝产量在长期铝市过剩后出现削减情况，

沪铝探低回升，在整体板块走强前提下有望跟随反弹，多单以 13400为止损

持有。
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